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Eficiência Informacional no Mercado de Capitais

• Hipótese dos Mercados Eficientes (HME):

• Os preços das ações estão sempre em equilíbrio.

• É impossível um investidor superar o mercado.

• O preço da ação é sempre o seu Valor Intrínseco.

• Diante de novas informações o preço se ajusta rapidamente.



Eficiência Informacional no Mercado de Capitais

• Hipótese dos Mercados 
Eficientes – Eugene Fama.

• Teoria e evidência.

Eficiência na 
Forma Forte

Eficiência na 
Forma 

Semiforte

Eficiência na 
Forma Fraca

Futuro

Presente

Passado



Eficiência na Forma Fraca

• Postulado: As informações contidas em movimentos de preços 
anteriores estão totalmente refletidas nos preços de mercado atuais.

• Evidência: A maior parte dos estudos mostram que o mercado de 
ações é altamente eficiente na forma fraca.



Eficiência na Semiforte

• Postulado: Os preços se ajustam rapidamente a boas e más notícias 
(surpresas).

• Evidência: A maior parte dos estudos mostram que é razoável assumir 
que os mercados são eficientes na Forma Semiforte.



Eficiência na Forma Forte

• Postulado: Os preços dos ativos refletem todas as informações 
relevantes quer estejam publicamente disponíveis quer sejam 
privadas.

• Evidência: Não há. Na realidade, é possível obter retornos 
extraordinários com o uso de informação privilegiada (ilegalmente).



Eficiência Informacional no Mercado de Capitais

• As empresas listadas são alvo de escrutínio permanente por parte dos 
analistas de mercado.

• Instituições financeiras, fundos e gestoras de ativos disponibilizam 
recursos para os gestores de carteira tentarem tirar proveito de 
preços fora do equilíbrio.

• Forte regulação quanto à divulgação de informações por parte das 
S.A.’s.



Principais Assuntos de Auditoria (PAA) e 
Mercado de Capitais

• Assuntos considerados mais significativos na auditoria das 
demonstrações contábeis.

• Devem ser comunicados aos responsáveis pela governança.

• Visa dar maior transparência sobre a auditoria e tornar o relatório 
mais informativo.



Principais Assuntos de Auditoria (PAA) e 
Mercado de Capitais

• Critérios para estabelecer quais assuntos demandam atenção 
significativa:

• Áreas avaliadas como de maior risco de distorção relevante ou riscos 
significativos identificados.

• Áreas de julgamento significativos da administração.

• Efeito sobre a auditoria de fatos ou transações significativos ocorridos 
durante o período.



Principais Assuntos de Auditoria (PAA) e 
Mercado de Capitais

• Destaque de problemas potenciais x Viés.

• Maior transparência          menor Assimetria Informacional.

• Dificuldade de mensurar o efeito isolado da inclusão das PAA’s no 
relatório.
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Muito obrigado!!!!


